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LES EAUX
MINERALES
D’OULMES

LES EAUX MINERALES D’OULMES S.A
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

Toniants o Ghe) FiETomry Sidee-13 (montants en dhs) I
Brut Amortissement i 31-déc.-14 31-déc.-13
45760 486:36 36535 353,31 2254 132,95 777 aeE AT
Frais préliminaires Fonds propres
Charges a reparir 48769 486.26 36535 353,31 12234 13295 17717 462.41 MAD Capital social ou personnel ( 1) 198 000 000,00 198 000 000,00
Primes de remboursement des obligations Moins : actionnaires , capital souscrit non appelé
Capital appelé
Immobilisations incorporelles (8) 13347 541,25 577863211 7568 908,14 6636 604,04 e s
Immobilisations en recherche o développement X § ot
revets. marques, droits et valeurs similaires. 13347 541,25 5778 632,11 7 566 909,14 6636 604,04 + | Primes d'émission, de fusion , d'apport 1685:860.000,00 166:960/000,00
Fonds commercial =z | Ecarts de réevaluation .
w | Autres immobisations ncorporelies w | Raserve légale 19 800 000,00 19 800 000,00
| — o wemons owenio | meoswme |3 | Adeisones semwn | e
2 | terains 2125328423 - 21233 284,23 21119 625,20 fl "woc brouves (£} . .
@ | Constructions 35740195237 13011139204 22720056033 206 169 150,38 | Résultats nets en instance daffectation ( 2) = =
© | Instailations techniques. matériel et outilage 1247 258 579,33 737 414 150,54 500 844 428,70 518 704 661,74 w | Reésultat net de I'exercice (2) 105 032 626,59 79 374 924,13
2 | et o vranspor s2ade1s 75268134 w71 48484 To0sse83s | | T T TSR T TTSAE
Z | Mobiler de bureau, aménagements divers 3564254479 2349337557 12149 169,42 12124 864,16 — T O] 2 A
Autres immobilsations corporelies y . ” . S| Copheux propres asskiide
8 | immabitsascns comoretien en coura 6707 803,40 . 6707 80349 tase203352 |2 | Subventions dinvestissement
" w | Provisions réglementées
< | immobiisations financiéres (0) 205391263 - 205391263 153310763 =
SRS W | Dettes de financement © 240 101 306,50 303 985 735,97
creances financiéres. 205391263 - 205391263 153310763 o %
T 2 | Emprunts obligataires
Autres titres immobilisés. < | Autres dettes de financement 240 101 306,50 303 985 735,97
z
A v comion - Nl (1) N N - - = | Provisions durables pour risques et charges © » .
Diminution des créances immobilisées e i
Augmentation des dettes financieres O OrS o= g
Provisions pour charges
TOTAL T 796 653 775,82 4 Ecart - Passif (E) = c
Augmentation de créances immobilisées
el 103 846 313,86 < L ied s Diminution des deties de
archandisos 4.865.90 - 4865, 25221,15
Materes et fourniures consommables 89,597 041,96 : 80537 041,96 83833 563,16 wotte i L DIV AR 82116307713 |
Produits en cours - - - - Dettes du passif circulant ® 339 068 928,58 329 380 036,88
£ | Produits intermédiaire et residuels - - - - | Fournisseurs et comptes rattachés 136 216 570,39 151 400 582,20
| 14 304 406.00 . 14 304 406,00 12323 548,45 B Clenis crkecrs ;wverces acompiis 13332 782,02 12457 423.89
> | créances de ractif circulant (G) 400702 433,88 39246 024,70 56 409,18 274104 089,98 - Do b A aiond bscapesiind
© | Foumnisseurs debiteurs, avances & accomptes 39047 476.27 - 39 047 476,27 2240 407,88 © | Organismes sociaux 10229 299,08 8921721,31
Z | Clients et comptes rattaches 263 950 265,70 29756 731,05 234 193 534.65 190 563 231,52 « | Etat 166 997 348,67 143 351 170,72
S | Personnel 5505 649,60 . 5505 649,60 5962349,88 Bl Comotes diasodide 1381 088,38 1552413.92
w | Bt 70777 849,85 70777 849,85 66648 014,51 Iy - y g
B s sy z , : 4 | Autres créanciers
: Autres débiteurs. 19570 121.06 9489 203,65 10 080 827,41 7806 017,41 g Comptes de régularisation - passif 1976 300,04 5037 330,92
1S | Compes de récuiariaation ac 1851 071,40 1851 071,40 148403883 | |< | Autres provisions pour risques et charges © 96 607,30 8075365,00
e , % | Ecants Passif ( éléments circulants ) (H) 175 943,06 5344016
res et valeurs de placement (H) 58000,00 & 58 000,00 58000,00
Ecarts de conversion-Actif () 96607,30 96607.30 75 365,00 SO Ry SNBSS 33750884204 |
H PASSIF
TOTAL T (FrGH 504703 355,00 397246 024 455 457 330,34 FT0ATSTATTE
[ iy ol 2 | credits descompte .
w [ Cheques et valeurs a encaisser 19 961 686.19 19 961 686,19 26 408 121,52 & | Crédits de trésorerie 98310 776,32 50 000 000,00
5 | Banques. TG erc.cP. 16647 06497 18,847 064,97 4104400049 '© | Banquesde 74 675 563.41 30 008 508,14
§ Gaisses, Régies davances of accrédils 111925560 111925560 905 460,04 = TOTAL Il 172 986 359,73 80 008 508,14
& [voracm s c0aTs = Fre—— prp——— [[TOTAL GENRAL (T+ 11+ i) [ 130533911292 123868042731 |
(1) Capital personnel débiteur
7557 53758941 7 [TOTALGENERAL | 278527070235 97993158941 15055911292 | 1maee0aarai |

@ () , déficitaire (- )

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

- Exerccoduoijnwier2olmudickcembrez0d |, TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR)
”‘“‘""c"s e Tomauxoe A Exercice du 01 janvier 2014 au 31 décembre 2014
NATURE Propres a rexercice nmerny { XERCICE
ealos pesciimns PRECEDENT EXERCICE EXERCICE PRECEDENT,
() @ =142
1| Produits dexploitation 1 Ventes de (en I'stat ) 20 200,22 4396,20
Ventos de marchandisos ( en fotat) 20022 2020022 2] - Achaisde 8621708 1345 811,47
- 1350340 447,92 1350340 447.02 | 1224 081 254,26
NVomes de blens o R it S = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L ' ETAT - 6601681 | - 134141527
Griftres daftaires 1350 360 648,14 1350360 648,14 | 1224 085 3
Variation de stocks de produs ( + ou-) (1) 1980857,55 1080 857,55 296 073.73 n + PRODUCTION DE L' EXERCICE :(3+4+5) 1370 293 770,47 1240513719,12
Immobilisations produies par ferireprise pou elle-méme 17972465.00 17972 465,00 16136 391,13 3 Ventes de biens et services produits 1350340 447,02 1224081254,26
Subveniions dexpioitation : . . 4 Variation de stocks de produits 1980 857,55 296 073,73
Autres produits dexpiotation - “ i i
e 167371351 31181766 11 985531.17 421046317 5 produites par l'entreprise pour elle-méme 1E9IR 8050 V06 2418
TOTALT| 130198768420 | ariei7es | 13220050186 | 12aarzes7eas | | M - CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6 +7) 798 976 563,33 736 425 687,15
iI"| Charges dexplotation 6 Achats consommés de matiéres et fournitures. 429 068 494,27 398948 717,16
Achals revendus (2) de marchandises 8621709 86217,00 134581147 369 908 069,06 337 476 969,99
Achats consomms (2) de matres o fourises 129 088 45427 398048 717,16 2] Autren charggs oxternes ST 25718033 502 746 616,70
Autres charges externes 369 908 069,06 337 476 969,99 [v = VALEURAJOUTEE:(1+1+1ll) s B |
121 155 362,06 110678 119,30 8| + Subventions dlexploitation = =
146,085 615,08 75000 131784 109,17 v |o| - impotsettaxes 121 155 362,06 110 678 119,30
bodsotrsacet b bty Charges du personnel 146 086 365.08 131784 109,17
Dotations dexplotation 122964 562,69 118 883 17940 19 _-_Charge : SRR R
L] T T TRERE T T R T = EXCEDENT BRUT D EXPLOITATION (EBE) 3 23
[ W RESULTAT DEXPLOIATION (1-1) 191655071.87 | 144236 577,70 = _OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (. |
nanciers 11| + Autres produits d'exploitation
o i ww2sros ww2s10m 085422 12 - Autres charges dexploiation 1 ATP 00990 b 1ol
Intereéts et autres produts financiers. 326 271,21 326 271.21 1089 950,27 13( + Reprises d'exploitation : transferts de charges. 11985 531,17 421046317
75.365.00 75.365.00 9035045 14| - Dotations 122 964 552,69 118 883 179,40
TOTALV 894 456,02 w94 56,02 951 250,90 = RESULTAT D'EXPLOITATION (4 ou-) 191 655 071,87 144236 577,70 |
V| Charges financires = -
Charges dintérets 19921 13185 19921 131,85 22116 98482 #ous RESULTAT FINANCIER: S1HG 320 STHS1A0S5
Pertes de ch 201769025 201769025 1065 045,38 = RESULTAT COURANT (+o0u-) 170 514 098,49 122930437,44 |
Autres charges fiancires - - - + ou - RESULTAT NON COURANT - 16803 990,90 | - 2645 775,31
ki ol it -~ Impbts sur les résultats 48 677 481,00 40 909 738,00
ke TOTALV| _ 22035429.40 22035 429,00 23257 395,20 .
(Vi | RESULTAT FINANGIER (IV-V) 2114097338 |- 21306 14028 = RESRIACNET OB LEXERGICE (hoe—) pEpToy L
[Vir | RESULTAT GOURANT (il sVi} [ irosiaveds | izewara (CAF)-
Vill] PRODUITS NON COURANTS =
Produits de cossions dimmobilsatons 118283096 118283096 63463900 1 Résultat de l'exercice
Subvention déquibre s 3 * Bénéfice 105032 626,59 7937492413
Roprises sur subvertions dinvestissement s * Paite:
Autres produits non courants 718957867 7180 578,67 460076373 ~ repr -
St st T I RN Mscitiand 600 D00 90 it 2| + Dotations (1) 120 443 348,91 112374 818,58
TOTAL Vil 16372 409,63 1637240963 6931 143.73 3] + Dotations financiéres (1)
X | GHARGES NON COURANTES 4| + Dotations non courantes ( 1)
69435.26 6943526 1625569 = g @ —rr ——
Subventions accordées 2 . - {
Autres charges. non courantes 33108 583,47 p— 33108 985,27 1560663.35 6| - Reprises financieres (2)
Do provisions - 7| - Reprises non courantes (2) (3)
k4 ToTALX| 3317501875 138180 33176 40053 8| - Produits de cession 118283096 634 639,00
[7x | RESULTAT NON COURANT (Vili-1X ) 1680399090 |- 9| + Valeurs nettes d'amortissement des imm. cédées 69 435.26 16 265,69
[ | RESULTAT AVANT MPOTS (Vilz 0u %) T T [l CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F) 224 050 762,14 191 062 089,97
[ Xil| MPOTS SUR LES RESULTATS [ T 10| - D de bénéfices 69300 000,00 49500 000,00
[an | RESULTAT NET_(X1-xi1) [ W AUTOFINANCEMENT 154 750 762,14 741562 089,97 |

[Xiv] TOTAL DES PRODUITS (1 1V + Vi) T
TOTAL DES CHARGES (11 +V + X +XII) |
xvi[ RESULTAT NET I

(1

(2) & lexclusion des reprises relatives aux actifs circulants et 4 la trésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions d'uinvestissement

I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie




TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE ETAT DES DEROGATIONS

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Exercice du 01 anvier 2014 au 31 décembre 2014
== p " ils
? . | Participation Prix Valeur Extraits des deniers états de synthése de la v
Raison sociale m:; c‘zcul':l' aucapitalen | dacquisiion | Comptable sociélé émettrice "{;”,,’2’ .
de la société % global Nette -
ice ot Résultatnet | lexercice
1 2 3 4 5 6 7 8 9
T T
N N
A A
E E
N N
TOTAL -

TABLEAU DES PROVISIONS

1 Syntése des masses dubian Exercice du 01 janvier 2014 au 31 2014
Exercicedu 01 janvier 2014 au 31 décembre 2014 INDICATION DES JUSTIFICATIONS INFLUENCE DES DEROGATIONS
Exerccs Variaion (o) DEROGATIONS DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
MASSES P (t = = = FINANCIERE ET LES RESULTATS
1| Financement permanent 70301127425 | 621 163077,13 2151 80288 L Démgal::oni ml; prinﬁipes NEANT NEANT
MR P comptables fondamentaux
2| Moins actf immobilisé 9095377582 79990308752 5067830
3| =Fonds de roulement fonctionne (1-2) (W) 694250157 2125997951 220248118 . .
& II. Dérogations aux méthodes NEANT NEANT
4| Aetf iculant 154573034 | 30497474 95037 58260 d'évaluation
5 | Moins passi ciculant 3934147894 33750884204 18326369
6 | =Besoins de financement lobe (45) (B) 1656540 | 91000570 | BN . 1ll. Dérogations aux régles
i des états de NEANT NEANT
7| = Trésoreri etefcttpassi) (A-B) ) 12140742688 ¢ synthése
11 Emplois et Ressources
s T ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
ENPLOIS RESSOURCES ENPLOIS RESSOURCES Exercice Clos le 31 décembre 2014
RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE (FLUX) NATURE DES JUSTIFICATIONDU | INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
AUTOFINANCEMENT (] 15475076214 141562089.97 LA SITUATION FINANCIERE ET
CHANGEMENTS CHANGEMENT LES RESULTATS
Capacite dautofinancement 2405076214 19106208997
« Distriution de bénéfces 6930000000 4950000000
CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS ®) 116283096 634639,00 I. Changements affectant les
Cesson dmmabisaions noporles : méthodes d'évaluation N NEANT
Cession dimmobilsafons corporelles 1182830,96 63463900
Cession dimmobiisatons fnanciéres . Lch ts affectant |
y P " .Chagements affectant les
mﬂ'ﬁiﬁ;’s‘;@;ﬁ;’”ﬂx«mms régles de présentation NEANT NEANT
ETASSIMILES  (C) .
Augmentations de capial, apports
Subvenions dvesissement . ETAT DES PASSIFS EVENTUELS (B15)
AUGMENTATIONS DES DETTES DE FINANCEMENT 0] 300 000 000,00 Exercice Clos au 31 Décembre 2014
:_a s%((:iele Ia regu, le ZI?:‘juiTIZOJQ‘ un alvis dle venflca‘tl:n fiscale portant sur I'impdt sur les sociétés (IQS),
"imy sur le rever (TVA) titre de llant de 2009 a 2012.
LTOTADESRESSIRCESSTARLES_ (i) [T WIWTAE_ |lmeoL sty everis () ol et sl valeur oude (TuA) e dos oxerices alant o 2008 8 2012
EMPLOIS STABLE DE L'EXERCICE (FLUX) taxes au titre des exercices conirolés. Une deuxiéme nolification a é16 regue, en date du 26 Février 2014,
ACQUISTIONS ET AUGHENTATIONS DIMMOBILISATONS (£} 11841724481 1915970843 . eambra 2014, 1 S0GB16.A Conaia Un PIOIG0lS dateord ved I Diroction Gonarale dob Impte aui a ou
mﬂmm ‘Iwmsmmm L6504 150565200 pour effet la constatation d'une charge nette de MMAI 7 dans les comptes de I'exercices 2014
Vi ks e o i AR A R R
WSW i isalons nanciétes 208050 11967358 dispositions des articles 249 et 252 du CGl.
Augmentaton des créances immobilisées ¥ 4 TESTATION
REMBOURSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES (1] . .
REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT ()| 6388442947 75241531 .
EMPLOIS EN NON VALEURS () 183440000 906799948 ]
ILTOTAL - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 18413607428 18741755921 B EY o Geant Thomiton
Il VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.G,) 9320494570 . - 304181238
V. VARIATIONOE LA TRESOREREE T s | ase0sm e e
7. Bd Abssiiatit Ben Kaddour Same élage Casablanca
TOTAL GENERAL muons | mume | mzmsm | mmsy S -l
Maroc

LES EAUX MINERALES D'OULMES
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE
EXERCICE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2014

En applicabon des dispositions du Dahir portant loy n* 193-212 du 21 seplembre 1993, tel que modifie
et complété, nous avans procédé & un examen limité de la stuation intermédiaire de |3 societe Les
Eaux Minérales d Ouimés comprenant le bilan, le comple de produits et charges, ['état des soides de
gestion, e tableau de financement et une séiection de noles annexes. relatils I exercice du 1 janvier
au 31 décemive 2014, Cefie situation provisoire qui fait ressortir un montant de capilaux propres et
assimités Tofalisant MAD 552 908 967,76 dnl un bénéfice net de MAD 105 032 626,59 reléve de la
responsabilité des organes de gestion de [émetieur

Nous avans effectud nolre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives sux missions
d'examen limité. Ces normes requidrent que |'examen iimité sofl planifié et réalisé en vue d'obleni' une
assurance modéree que la stuation provisore ne comporte pas d anomalie significative Un examen
limidé comparte essentieliement des entratiens avec le personnel de la socété et des verfications
analytiques appliquées aux donnees financires . il fourndl donc un niveau d'assurance moins dleve
quun audit Nous n'avans pas effectué un audit et en conséquence, NOUS N'exprimons donc pas
opinion o Budit

Sur [a base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de fails qui nous laissent penser que la
situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de I'exarcice
ecoulé ainsi que de (@ situation financiére et du patrimoine de la sociéts amétés au 31 décembre 2014
conformément au référentiel comptable admis au Maroc

(nonanisendts) Exerice clos au 31 décemire 2014
Sans remefire en cause la conclusion exprimée G-dessus, nous aftirons voire aftention sur les
Nare ontant début Dotaions Reprises Nontantfin informations menticnnées dans IEtal B15 cjoint relatives aux deux points suivants
dexercice dexercie
derploitation | financiées | non courantes | dexploitaion | fnanciéres | non couranes La société & regu, le 20 juin 2013, un avis de vérfication fiscale portant sur Fimpdt sur les
sociétés (IS), I'mpét sur Je revenu (IR) et ia taxe sur | valeur ajoulée (TVA) au fitie des
» -, — exercices aliant de 2008 & 2012 En date du 20 décembre 2013, la société a regu la premigre
1. Provsonspou déprcaton deFctf inmobils nofification fiscale portant sur lesdis impots el taxes au Ulre des exercices contrdiés Line
deuxiéme notification a #ié recue, en date du 26 Février 2014, prenant partieliement en compte
2 oo ighmtes les réponses et explications appontes par la socité En date du 16 décembre 2014, un
protocole @accord @ #té signé avec |a Direction Genérale des Impdts pour le dénouement
aéfinitit de ce dossier
3. Provisions durables pour isques et
Pt Un passil éventuel. non envegistré dans les comptes de [a soceté, relatf & la demande de
Fadminisiration fiscale, regue par Ia société en daie du 4 septembre 2014, mvitant @ fournir les
SOUTTOTAL (4 justificalifs de versement concemant les droits de limbre prévus par les articles 249 et 252 1B
du CG! au titre de la période 2004 & 2013,
4. Provisions pour dépréciaton de Facttciculant BB5UG 281287 116771351 HUa02470 Casabianca, le 11 mars 2015
 horstésorere Clients e stocks)
Les Commissaires aux Comples.
5. Autres provisions pour rsques ef charges BT 38500 6030 50 | 800000000 %6073 ERNST & YOUNG
(Ecarts de comvers) = ER» Y
+ .
6. Provisions pour dépréciation des comptes de résorere Fl
vk
SOUSTOWL ) SO0 | oo | wea TGS | U0 | smmo | %oesn -
m‘.(hl) HMNL 2507 | BN METGS | TSMEM | S000M | %eaeenm |




